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CENTROAMERICA | Nuevas Proyecciones del FMI, advierten que la
Persistencia de la Pandemia Nubla la Recuperacion Econdémica

Proyecciones de Crecimiento Economico 2021 Los riesgos para las
perspectivas contintan
4.9% sesgados a la baja, siendo

la incertidumbre en torno a
4.0% 4.0% 4.0% 4.0% la evolucién de la
pandemia, una de las
) 3% principal_es fuentes de
riesgo.
Entre las prioridades
fundamentales en materia
de politica publica

sobresalen frenar la

5% propagacion del virus y
HONDURAS EL SALVADOR GUATEMALA PANAMA REP. DOM COSTARICA NICARAGUA hacer frente de manera
Fuente: FMI - WEOQO Octubre 2020 SOStenida a Ia CriSiS
sanitaria.

FACTORES OUE EXPLICAN LA RECUPERACION EN EL 2021

La solida recuperacion de las remesas y las exportaciones y el bajo
nivel de los precios del petrdleo en el mercado internacional durante
el afio 2020 contribuirdn a aspirar, aunque en forma lenta a una
recuperacion en el crecimiento de nuestras economias durante
el afo 2021.

Se espera que el consumo, la inversién y los flujos de
comercio internacional disminuyan en 2020 y se recuperen
parcialmente en 2021

Las perspectivas a mediano plazo apuntan
a una recuperacion lenta, debido a los
costos econdmicos duraderos, y la
mayoria de los paises no
retornaran al nivel de crecimiento
absoluto del PIB registrado

previo a la pandemia, hasta

en el afo 2023

Aunque hay expectativa de una recuperacion Economlca en eI 2021,
todas las previsiones econémicas llevan una
UNA SEGUNDA ESCALADA DEL VIRUS COVID 19
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Perspectivas Inflacionarias al Cierre del 2020  ; por qué la Inflacién es
Baja?

Rep. Dom ‘@‘ 4.0%
. ‘ ' o 0

Es de esperar que el temor a

. - los contagios perjudique el
Nicaragua = 4.0% . .
wwr consumo de bienes y servicios
de contacto intensivo hasta
A )
Honduras i - 3.2% gue se logre controlar el virus.
wr

Esto probablemente se vera
2.3% acentuado por una erosion de
los niveles de ingreso de las

Guatemala ()}

E| Salvador ? 0.7% empresas y fgmlllag 0 por
wr La inflaciéon factores que induciran el
— proyectada para ahorro precautorio, que
Costa Rica (B 0.5% 2020 se sitta por persistira incluso después de
*v debajo del rango que ceda la pandemia.
Panama " -0.5% meta est|mada,para En otras palabras, la
TODOS los paises. capacidad econdmica ociosa,
Fuente: FMI — WEO 2020 proyecta que la inflacion

descienda.
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=4 CostaRica 2.25% 0.75%
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Tasas de Politica Monetaria se Reducen

En respuesta a la crisis sanitaria 'y
economica provocada por el
COVID19, todos los paises han
reducido su TPM

La Tasa de Politica Monetaria (TPM),
es una medida de Politica Publica,
establecida por los Bancos Centrales -
con el objetivo de que las condiciones .WL Guatemala 2.75% 1.75%
financieras se vuelvan mas flexibles al
interno del mercado, propiciando la
reduccic_')n del costo de financiamiento, PL;' Rep. Dom. 4.50% 3.00%
estimulando de esta forma la
recuperacion progresiva de la demanda

de crédito y por consiguiente eSSy
incentivando el resurgimiento de la . - . Honduras 5.50% 3.75%
inversion y el consumo en la medida
gue se generen los esperados efectos v
positivos derivados de cada vez un A Nicaragua 6.00% 4.25%
mayor grado de reapertura econémica’. g

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano
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Las monedas nacionales mas sujetas a cambios por los efectos de
la pandemia COVID 19

Devaluacién/ Revaluacion interanual frente al US$ Comportamiento Interanual al

mes de septiembre 2020

11.58%

Republica Dominicana fue el pais
de la region CAFTA que presento la
mayor variacion en su tipo de
cambio frente al US$ es decir que
mientras en septiembre del 2019, el
dolar estadounidense registré un
precio de venta de RD$ 52.4/US$,
al mismo mes del 2020 el tipo de
cambio implic6 RD$ 58.47/US$,
gue en valores relativos significo
una depreciacion del peso
dominicano de 11.58%.

4.03% 3.90%

0.39%

]
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En el caso especifico de Honduras, unico pais de la regidbn que muestra una apreciacion en su
moneda respecto al US$, su comportamiento puede ser asociado a un mayor ingreso del previsto en
concepto de remesas, a una menor caida en el valor de sus exportaciones de bienes, a una menor
demanda de insumos, bienes y equipos del exterior, producto del significativo estancamiento en el

accionar de sus principales actividades, asi como por el sustancial ingreso de divisas por concepto de
endeudamiento.
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Fuente: Consejo Monetario Centroamericano

Las Remesas han Registrado un Sorpresivo Repunte

Flujo de remesas acumulado al mes de septiembre — Millones de US$

@ 2010 @ 2020

AR uss 4,00.7 @
m» Ussa67.8 @
-0.6%

@ uss 7,747.6 — '
@ vuss s,060.4
+4.0%

1 +9.0%

A
@ uss 41560 — ",

. Us$ 4,188.1
+0.8%

@ uss 2483

N
L
@ uss 2224

-10.4%
Fuente: Consejo Monetario Centroamericano y Banco Mundial
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‘@Ilss 5,849.8 .
QAW 05%

De acuerdo con el Banco
Mundial, en tiempos de
pandemia, ninguna regién del
mundo escapara a la caida de las
remesas que envian los
trabajadores migrantes a sus
paises de origen, pero nuestra
region seria una de las menos
afectadas.
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